Geldanlage ist
wie Pilze sammeln

Fonds zihlen

zu den beliebtesten

Anlageobjekten deutscher Anleger

rund 7500 Euro in Investmentfonds ange-

legt. Mittlerweile kann der Anleger unter
einer Vielzahl von Anpeboten wihlen, 5o
hiat der Bundesverband Investment und As-
st Management e V. (BVI) derzeit 9262
Fonds aus Deutsehland und dem curopii-
schen Ausland registriert. Der Anleger hat
dic Qual der Wahl: Obendreein bewegt er
sich auf einem schwierigen Packett, umwior-
ben von Banken, Sparkassen, Onlinebro-
kern, Fondsdiscountern und unabhangigen
Beratern,

Jﬂdm' Bundesbiirger hat durchschnittlich

Schwicrig deshalls, weil s niche einfach
ist, sich ohne sachkundize Hilfe in den
Wirrungen des Fondsmarkts zurechrzufin:
den. Prof. Dr. Martin Weber von der Univer-
sitit Mannheim vergleicht die Geldanlage
in seinem newesten’ Buch  Genial einfach
investieren” mit dem Pilzesammeln: Whh-
rend der graue Wulstling kistlich mundet,
last der irrtimliche Verzehr seines Doppel-
gingers, des Pantherpilzes, Vergiftungser-
scheinungen aus” Mit dieser Tatsache gin-
gen Pilzesammler sehe unterschiedlich wm.
Lind Anleger wiirden sich dhnlich verhalten,
folgert der Autcr. Deshalb geben wohl auch
nur neun Prozent der Anleger bei einer
akiuellen Umfrage des Meinungsforschungs-
instituts Forsa an, the Fondsdepor bei einer
Direktbank oder einem Onlinebroker selbst
i verwalten, 60 Prozent wertrauen bei der
Fondsanlage licber ihrer Bank oder Spar-
kasse. 23 Prozent gehen zu ciner Investment-
resellschalt lant Forsa,

Das Geschaft mit den Fonds boomt. So
meldet der BVI mit Sitz in Frankfurt am
Main zweistellige Zuwachsraten bei Aktien-
fonds mit dem Schwerpunkt Deutschland.
Es zeige sich, dass Aktienfonds trote deutli-
cher Schwankungen ihre Renditestiirke wor
allem langfristig ausspielen konnen. 45 Pro-
zent der von Forsa befragten Anleger besit-
zen zwischen swei und finf versehiedens
Fonds. Bei aller Euphorie der  Anleger
dimpft die Verbraucherzentrale dic Freude
ober so manches vermeintliche Schniipp-
chen. Allzu oft verhindern Provisionsinteres-
semovon Beratern optimale Lisungen. Diese
Annahme wird zumindest teilweise durch
dic Forsa-Siudie mestitzt. Danach haben 43

Prozent der befraglen Anleger ausschlick-
lich Fonds ihrer Hausbank bzw. Sparkasse
im Depot. 36 Prozent geben an, auch andere
Fonds im Bestand zu haben. Es bestehe ein
offencichtlicher Onaneieller Anreiz - so die
Verbraucherschitzer -, Produkie u wermit-
teln, welehe die hichsten Provisionen erwir-
ten lassen. Im Fokus hat die Verbraucherzen-
trale hicr insbesondere unabhingige Finanz-
vertriehe, da dort in der Regel kein festes
Crehalt gezahlt werde.

Der Bundesverband Dewtscher Vermi-
gensherater (BDA) will mit seinen Richtli-
nien zur Berofsaustibung und seinen Grund-
satzen filr die Kundenberatung dem Negativ-
image der Branche entgegentreten: Der
Vermigensberater hat nach einer angemes-
senen Vorbereitungszeit den Machweis sei-
ner fachlichen Qualifikaticn durch cine vom
Vorstand des BDV anerkanmie Prifung zu
erbringen.” Zwar soll auch mit der Richtlings
Ober Mickie fiir Finanzinstrumente, kucz
MiFID, den schwarzen Schafen in der Bran-
che ein Riegel vorgeschoben werden, inshe-
sondere Anlegern der Klagewez erleichtert
werden, allerdings liegt bei ciner Falschbera-
tung dic Beweislast weiterhin beim Anleger,
wits von der Verbraucherzentrale Baden-
Wiirttemberg penauso bemingelr wird wie
dic mit drel Jahren viel zu kuree Verjihrung
der Haftung., Vor diesern Hintergrund sei
der Laie in der Begel idberfordert, einen
objektiven Vergleich von Produkten - selbst
bei der theoretischen Annahme einer voll-
stindigen Markttransparens - vorzunch-
men, Fiir eing gute Beratung seien neben
der Kenntnis der Anlageprodukte auch ikre
Bewertung  hinsichtlich der Kapitalmarkt-
theorie, der Finanzmathematik wnd des Dar-
lehensrechis wnabdingbar, folgert die Ver-
braucherzenirale Baden-Wiirttembers,

Pro Jahr kommen 2wischen 500 und
1000 Eatsuchende in die Stuttgarter Pauli-
nenstraie. Nicht alle wollen etwas anlegen.
Manche mochten sich einfach nur informie-
rem. Zum Beispiel dactber, dass passive
Anlagen - sogenannte Indexfonds - dber
cinen lingeren Zeitraum mehr Gewinn brin-
ren als akoiv gemanagte Investmentfonds,
da sie mit dem Auf und Ab des Marktes
mitichwingen. Dies — so Miels Nauhauser
von der Verbrauchersentrale Baden-Wilrt-
temberg - sei auch statistisch mehefach
bewiesen, Renditen, dic dber 50 Prozent
herkdmmlicher aktiver Anlagen lagen, seicn
keine Seltenheic. Er hiilt ohnehin nur etwa
20 Prozent der Fonds fir den normalen
Geldanleger geeignet, namlich gerade die
Indexfonds.



